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【講義の主題】 

証券市場のワンダーランドへようこそ！企業が事業を行うためにまず必要なのはおカネです。お

カネは株主が資本として出資するか、債権者が負債として融資するか、そのいずれかしかありませ

ん。そして、そのいずれもが証券市場というワンダーランドを通じて調達されます。したがって証

券市場の知識がなければ企業の経営は成り立ちません。 

本講義は金融制度を学ぶ講義ではありません。企業はどのようにして資金を調達するのか、株主

と債権者はどのようにして命の次に大事なおカネを企業に出資するのか、そんなワンダーランドの

謎を株式と債券の価値という観点から解き明かします。経営者が証券市場を活用して企業の成長を

目指すために必要な知識、証券市場における価値の形成、出資者にとってのリスクとリターン、資

金調達方法等をコーポレートファイナンス理論に基づいて検討します。 

 

【講義の到達目標】 

 現在は多くの企業でファイナンシャル･リテラシーを持った人材が求められています。事業戦略

の価値を評価し、戦略を実現するためにどのように資金を調達し、獲得した利益をどのように配

分するかといった企業の血流ともいえる資金の流れを経営の立場から把握できるようにします。 

 

【講義内容と講義計画】 

証券市場論の決まりごとはたったの３つしかありません。(1)「価値」といったら「割引現在価値」

以外を意味しない、(2)「利得」といったら「キャッシュフロー」以外を意味しない、(3)「正しい

答え」は市場のみが知っている、です。これだけを念頭に置いて債券や株式や企業の評価方法を考

えていきます。 

 

 第 1 回：証券市場論の学問的体系   第 9 回 ：証券市場のリスク概念 1 公式 

 第 2 回：証券市場論と経済システム  第 10 回：証券市場のリスク概念 2 キャッシュ 

 第 3 回：証券市場の価値概念・債券分析 1  第 11 回：証券市場のリスク概念 3 資本コスト 

 第 4 回：証券市場の価値概念・債券分析 2  第 12 回：企業分析 1 (理論) 

 第 5 回：証券市場の価値概念・債券分析 3  第 13 回：企業分析 2 (事例) 

 第 6 回：証券市場の価値概念・株式分析 1  第 14 回：企業の財務戦略における課題と限界 

 第 7 回：証券市場の価値概念・株式分析 2  第 15 回：まとめ  

 第 8 回：証券市場の価値概念・株式分析 3  

 

【事前･事後学習の内容】 

事前に配布資料の準備、事後は指定参考書を熟読してワンダーランドを安全に散策してください。 
 

【評価方法】 

期末試験を実施しますが、講義に参加して証券市場のワンダーランドを回遊することが最も重要で

す。参加した人が有利になる試験内容と評価メカニズムを採用しています（詳細は講義で説明）。 
 

【受講生へのコメント】 

インベストメントバンカーの実務経験をバックグランドにプロデュースした実践的な証券市場論

の講義です。受講者諸君と一緒に毎回エキサイティングな時間を過ごしたいと思います。「次の講

義が待ち遠しい！」そんな講義を実現するために教員はベストパフォーマンスを尽くします。 

 

【教材】 

ワンダーランドを安全に回っていただくための愛をこめたガイドマップが資料として宮川研究室

ウェブサイトにアップされます。『企業価値の神秘』宮川壽夫著（中央経済社）が参考書です。 


